Finanstilsynet
Gl. Kongevej 74 A
1850 Frederiksberg C

Anmeldelse af teknisk grandlag m.v.

I henhold til § 20, stk, 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag m.v. samt &n-
dringer heri anmeldes til Finanstilsynet. Det skal anmeldes senest samtidig med, at grundlaget m.v.
tages i anvendelse. 1 denne anmeldelse forstds ved forsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselska-
ber, tvergiende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive
livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

{ Brevdato
23. december 2011.

| Forsikringsselskabets navn
Industriens Pensionsforsikring A/S.

Overskrift
Forsikringsselskabet angiver en pracis og sigende titel pi anmeldelsen.

Anmeldelse af satser ved opggrelse af livsforsikringshenszttelser til markedsvardi.

Resume
Resuméet skal give et fyldestgarende billede af anmeldelsen.

I markedsvardigrundlaget fortages nedenstiende sundringer:

¢ Dgdeligheden &ndres fra G82M med en aldersreduktion p 8 4r til en dgdelighed, som er
en funktion af Finanstilsynets benchmark dgdelighed, og som anvender de af Finanstilsy-
net offentliggjorte levetidsforbedringer, idet der blandt andet henvises til Finanstilsynets
brev af 19. maj 2011.

¢ Som fglge heraf ®ndres parametrene tilsvarende i risikotilleggets beregning.

¢ Omkostningssatserne @ndres siledes, at de afspejler, at bestanden i gennemsnitsrentemil-
joet siden 1. december 2011 kun omfatter aktuelle medlemmer, og at der for disse med-
lemmer fremadrettet afsettes fulde omkostninger vedrgrende fripolicedelen, idet de ikke
har en premiedel.

Der vedizgges et opdateret bilag "Opgereise af livsforsikringshensattelser til markedsveerdi — 31.
december 2011”, hvor zndringeme er markeret, jf. afsnit 4.2.1, 4.3, 4.4 og afsait 4.6.

Lovgrundlaget
Det angives, hvilket/hvilke nr, i § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrgrer.

Anmeldelsen vedrgrer § 20 nr. 6) grundlaget for beregning af livsforsikringshensattelser savel for
den enkelte forsikringsaftale som for selskabet som helhed.
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Netre Farimagsgade 3 Telefor +45 33 64 5080  CVR-nr 16614530
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Ikraftireedelse
Dato for ikrafitredelse angives.
31. december 2011.

Zndrer fglgende tidligere anmeldte forhold

ikringsselskabet angiver, hvitken tidligere anmeldelse eller anmeldelser nuvaerende anmeldelse ophzver eller
zndrer.
Markedsverdigrundlaget er senest anmeldt den 8. december 2010, som nu erstattes af denne an-
meldelse. I forhold til den tidligere anmeldelse, er dgdeligheden zndret og som figlge heraf en
konsekvensrettelse af risikotillzgget. Derudover er omkostningstill2ggene @ndret.
Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang
Anmeldelsens indhold med analyser, beregninger m.v. pd en sk kiar og pracis form, at de uden videre kan danne basis
for en kyndig aktuars kontrolberegninger. Det skal oplyses, hvilken forsikringskiasse det anmeldte vedrgrer.

I markedsvardigrundlagt zndres afsnit 4.2.1, 4.3 og 4.4. Derudover er der lavet et nyt afsnit 4.6.

Der er hidtil anvendt en dgdelighed svarende til G82M reduceret med en aldersreduktion pa 8 4r.
Fremover anvendes en dgdsintensitet beregnet ved:

Hxy = (a - exp(Bifri(x) + B¥ra(x) + BYr (X)) uliato +
a¥ - exp(Bfn(x) + B () + B¥ry(0) LK o) -

hvor x angiver medlemmets alder, og y angiver Arstallet for beregning af dgdeligheden.

Iy 3010 angiver den af Finanstilsynet offentliggjorte benchmarkdgdelighed i 2010 for mand og
pﬂfm angiver den af Finanstilsynet offentliggjorte benchmarkdgdelighed i 2010 for kvinder.

LEF™ angiver den af Finanstilsynet i 2010 offentliggjorte levetidsforbedring for mend og
LEFT angiver den af Finanstilsynet i 2010 offentliggjorte levetidsforbedring for kvinder.

r1(x) til r3(x) angiver de regressorer, som Finanstilsynet har offentliggjort i sit brev af 19. maj
2011.

a™ angiver andelen af mend i medlemsbestanden, og a¥ angiver andelen af kvinder i medlemsbe-
standen. Der anvendes sdledes en unisex dgdelighed.

BY. BY, BY, Bf, BF og B er de estimerede parametre for mend henholdsvis kvinder pa bag-
grund af observationerne fra medlemsbestanden i Industriens Pension.

Idet der henvises til satsbilaget for oplysning om de anvendte vardier for de forskellige parametre,
skal det bemérkes, at nye dgdelighed giver en forventet restlevetid for en f.eks. 20-rig p ca. 55
ar og for en 60-4rig pa ca. 23 &r.

Dgdeligheden er fastsat pd baggrund af en ny dgdelighedsanalyse lavet pi restbestanden, som er
tilbage i gennemsnitsrentemiljget, efter at hovedparten af medlemmerne i Industriens Pension pr.
1. december 2011 overgik til markedsrentevilkér. Den anmeldte dgdelighed svarer til den model-
dgdelighed, som opnds i forhold til analysen udfrt efter retningslinjerne i Finanstilsynets brev af
19. maj 2011. Analysen afviger fra den analyse, som Industriens Pension tidligere p4 dret indsend-




te til Finanstilsynet, idet denne var gennemfor pd den samlede medlemsbestand, som pa det tids-
punkt fortsat var i gennemsnitsreatemiljget.

Grafisk fremstilling af dadelighedsanalysen
I figurerne nedenfor vises:

Observerede dgdsfald for de enkelte &r (prikker, forskellig farve efter 4r)

Finanstilsynets benchmark-dgdelighed (FT-benchmark — bl3 kurve)

Den estimerede model-dgdelighed, jf. ovenfor (Modeldgdeligheden — rpd kurve)

Den tidligere markedsverdidgdelighed i Industriens Pension, ekskl. fremtidig levetidsfor-
bedring (MV ekskl. levetidsforbedring - grgn kurve).

Kurverne viser logaritmen til dpdeligheden.

Figur 1: M&nd
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Figur 2: Kvinder
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Det skal bemzrkes, at analysens resultat — dvs. modeldgdeligheden - er udgangspunktet for den
nye anmeldte unisex-dgdelighed.

Risikotillzgget tager udgangspunkt i den anvendte dgdelighed +/- % &r, som fglge af @ndring i
dedeligheden konsekvens rettes disse i afsnit 4.4.

Omkostninger

Efter overgang til markedsrentevilkar for alle eventuelie mediemmer er der kun aktuelle mediem-
mer tilbage i gennemsnitsrentemiljget. For at sikre, at der afszttes nok midler til omkostninger,
@ndres strukturen, s4 satsen for omkostninger kun anvendes pi fripolicedelen, hvor den tidligere
var fordelt mellem fripolicedelen og preemiedelen. Dermed sikres det, at der fremadrettet i en be-
stand med kun aktuelle medlemmer afsattes nok midler til omkostninger. Omkostningssatserne
&ndret siledes for premicomkostningerne, som szttes 0, mens omkostningerne pi fripolicedelen
s®ttes (il 384 kr. arligt. Fgr endringen var begge satser 210 kr. 4rligt.

Generelt
Anmeldelsen vedrgrer forsikringsklasse 1.

Redeggrelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne
Forsikringsselskabet angiver de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne. Er der ingen konsekvenser, anfires
dette.

Der er ingen juridiske konsekvenser for forsikringstagerne, idet ndringerne alene pavirker de
regnskabsmessige hensattelser.

Redeggrelse for de gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Forsikringsselskabet angiver de pkonomiske konsekvenser for forsikringstageme. Er des ingen konsekvenser, anfares
dette. Hvis anmeldelseni vedrarer § 20, stk. 1, or. 1 =5, i lov om finansiel virksomhed skal der endvidere redeggres for
at de anmeldte forhold er betryggende og rimelige. Redeggrelsen skal endvidere overholde kravene i § 3.




Der er ingen gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne, idet 2ndringerne alene pavirker de
regnskabsmassige henszutelser.
Redeguarelse for de juridiske konsekvenser for forsikringsselskabet

Forsikringsselskabet angiver de juridiske konsekvenser for forsikringsselskabet. Er der ingen konsekvenser, anfgres
dette. Kan alternativt anfigres i *Redegarelse i henhold 13 § 4 stk 4.°

Der er ingen juridiske konsekvenser for forsikringsselskabet, da 2ndringerne kun vedrgrer de sat-
ser, som anvendes til opgerelse af de regnskabsmessige henszttelser.

Redegarelse for de gkonomiske og aktnarmassige konsekvenser for forsikringsselskabet
Forsikringsselskabet angiver de gkonomiske og aktuarmessige konsekvenser for forsikringsselskabet. Er der ingen

konsekvenser, anfgres dette. Kan alternativt anfigres i "Redeggrelse i henhold til § 4 stk. 4.
Zndring af de n&vnte satser i markedsvardigrundlaget pivirker de regnskabsmassige livsforsik-

ringshenszttelser, men som navnt kun den del af medlemsbestanden, som er tilbage i gennem-
snitsrentemiljget.

Den gkonomiske effekt for selskabet ved ndring af dgdeligheden i markedsvardigrundlaget vur-
deres ultimo september 2011 at medfgre en stigning i livsforsikringshensattelserne pi ca. 40 mio.
kr. og dermed et tilsvarende faid i det kolektive bonuspotentiale.

Hertil kommer @ndringen af omkostningssatserne i markedsvardiberegningerne, som vil gge livs-
forsikringshensattelserne med godt S0 mio. kr., og et tilsvarende fald i det kollektive bonuspoten-
tiale.

Pévirkningen af livsforsikringshensattelserne skal ses i forhold til, at de samlede livsforsikrings-
hensztelser, som er tilbage i gennemsnitsrentemiljget, fortsat ligger pa et niveau pa knap 5 mia.
kr.

o

Angivelse af navn
Adm. direktgr Laila Mortensen
[ Dato og underskrift
23. december 2011

Navn
Angivelse af navn

Ansvarshavende aktuar Rikke Francis
[ Dato og underskrift

23. december 2011 ?ﬂu W

Navn
Angivelse af navn

| Dato og underskrift
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1.0 Beregninger pa grundformsniveau
1.1  Indledning

Livsforsikringshensasttelser til markedsvardi opgares for bonusberettigede forsikringer som
summen af verdien af de garanterede ydelser, bonuspotentiale p3 fremtidige preemier og bo-
nuspotentiale pd fripoliceydelser, if. §66,stk. 1-3 i Bekendtggrelse om finansieile rapporter
for forsikringsselskaber og tveergdende pensionskasser af 16, december 2008 - herefier kaldet
regnskabsbekendiggrelsen.

Beregningen foretages for hver forsikring for sig og summeres herefter for alle bonusberetti-
gede forsikringer. For forsikringer, som har forsikringsydelser beregnet Pé mere end ¢t grund-
lag, foretages beregningerne samlet for alle forsikringens grundlag,

Disponeringen af &rets realiserede resultat, der foretages efter den beregningsmassige opgY-
telse, kan resultere i anvendelse af en del af bonuspotentialet pa fripoliceydelser, f§70g§8
i Bekendtggrelse om konuibutionsprincippet af 6. april 2010, Disponeringen foretages i hen-
hold til selskabets anmeldee regler herfor og er siledes ikke omfattet af de her beskrevne prin-

cipper.

1.2 Definition af diverse variable

RH(g) Retrospektiv hensettelse. Svarer (il kontoen pd 2. orden for grundform g ultimo
t-1 fra Liv.net.
P(g) Bruttoprzmic efier AMB, hgrende til grundformen g, Dette er grundformens

forventede bidrag med fradrag af gruppelivspremier og premier til syge- og
ulykkesforsikring, Bruttopremien er for rek af stykomkostninger og procent-
omkostninger. For bidragsfrit dzkkede, hvilende medlemmer og aktuelle med-
lemmer anvendes en bruttopreemie p nul.

gy(g) Den garanterede ydelse der geelder for grundform g (pensionstilsagnet).

gfy(g) Den garanterede fripoliceydelse der gaelder for grundform g (pensionstilsagnet).
Beregnes som gfy(g) = RH(g) / PAS(g), hvor PAS(g) er 1. ordens passivet. For
alle aktuelle samt afledte pensionister heraf, tvinges gy(g) lig med gfy(g) i alle
mdneder. Dette er ngdvendigt for at undga beregning af bonuspotentiale > 0
vedr. premien for disse medlemmer. Det skyldes at ydelsen for aktuelle kun
tarifferes drligt, hvormed bonus er indregnet i gfy(g) men ikke i gy(g).

PAS(g,mv) Passivet for grundform g, beregnet pa markedsvardigrundlaget mv.

31 december 201t
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AKT(g,mv) Aktivet for grundform g, beregnet pi markedsvardigrundlaget mv.

IBNR Henszttelser til dekning af fremtidige ydelser for allerede indtrufne, men end-
nu ikke anmeldte skader, jf. regnskabsbekendtggrelsens § 66, stk. 6. IBNR af-
szttes ud fra estimerede antal og et gennemsnitligt forventet reservespring i
henhold til teknisk grundlag.

RBNS Hensattelser til dekning af fremtidige ydelser for allerede indtrufne skader,
som er anmeldte, men endnu ikke fzrdigbehandlede, jf. regnskabsbekendtgerel-
sens § 66, stk. 6. RBNS opgeres ud fra de forventede reservespring pa kendte
dgde og ud fra et gennemsnitligt forventet reservespring pd kendte invalidean-
sggere i henhold til teknisk grundlag.

L3 Veardien af de garanterede ydelser pd grundformsniveau

Verdien af de garanterede ydelser for grundform g pA markedsverdigrundlaget mv betegnes
GY(g,mv). Verdien beregnes som kapitalverdien af de fremtidige garanterede ydelser fra-
trukket kapitalverdien af de fremtidige bruttopreemier pé grundformen.

GY(g,mv) = gy(g) * PAS(g,mv) - 12*P(g) * AKT(g.mv).

Bemerk, at kapitalvardien af alle fremtidige omkostninger fgrst lzgges til pd policeniveau.

1.4 Vardien af de garanterede fripoliceydelser pd grundformsniveau

Vardien af de garanterede fripoliceydelser for grundform g pé markedsverdigrundlaget mv
betegnes GFY(g.mv). Veerdien beregnes som kapitalvaerdien af de fremtidige garanterede
fripoliceydelser.

GFY (g.mv) = gfy(g) * PAS(g,mv).

Bemazrk, at kapitalveerdien af fremtidige omkostninger vedrprende fripolicen farst legges til
pA policeniveau.

1.5 Bonuspotentiale pd fremtidige praemier pd grundformsniveau

Bonuspotentialet pA fremtidig preemie for grundform g p4 markedsvardigrundlaget mv beteg-
nes BP(g,mv).

BP(g.mv) = GFY(g,mv) - GY(g,mv).

31, december 2011
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1.6 Bonuspotentiale pd fripoliceydelsen pd grundformsniveau

Bonuspotentialet pa fripoliceydelsen for grundform g pd markedsvaerdigrundlaget mv beteg-
nes BF(g,mv).

BF(g.mv) = RH(g) - GFY(g.mv).

31. december 2011
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2.0 Beregninger pd policeniveau

[ dette afsnit beskrives de stgrrelser der skal beregnes pd policeniveau samt summeringer fra
grundformsniveau til policeniveau.

Det skal specielt bemarkes at summation og maksimeringer af en polices grundformsspeci-
fikke stgrrelser omfatter bide eventuelle og aktuelle grundformer, men ikke omfatter aktuelle
grundformer tilhgrende afledte pensionister som er knyttet til hovedpolicen. I markedsveerdi-
sammenha&ng lever aftedte pensionister deres eget liv og skal behandles som om de udgjorde
deres egen police. Dette kan ogs3 udtrykkes ved at summeringer og maksimeringer skal fore-
tages pr. ydelsesmodtager.

2.1 Forventede omkostninger til markedsvcerdi pd policeniveau

De forventede markedsverdiomkostninger OMK-M(p,mv) er et udtryk for den forventede
kontantvzerdi af fremtidige omkostninger pd policen. OMK-M(p,mv) beregnes kun pa police-
niveau og ikke pd grundformsniveaw. Omkostningerne kan splittes op i to dele, én del vedr.
fripolicedelen af policen og én del vedr. den fremtidige pramie, siledes at:

OMK-M(p,mv) = OMK-M-FRI(p,mv) + OMK-M-PR(p,mv),

hvor
OMK-M-FRI(p,mv) = omk-fri(p) *

[ PAS(210,mv) * [ {Policen indetroider en livsvarig livrentegrundform

+ PAS(215, MUA, mv) * 1 (Policen indeholder ikke en livsvarig livrentegrundform | ],
og
OMK-M-PR(p,mv) = omk-pr(p) * AKT(MPO,mv) *

1 {Policen har Siatusa"Bidragsbeslende” 0G 2, P(g) >0 |.

PAS(210,mv) er en straksbegyndende livsvarig livrente, og PAS(215, MUA, mv) er en ophg-
rende livrente med udigbsalder MUA.

MUA for en eventuel police beregnes som den stgrste af policens eventuelle grundformers
udigbsaldre og risikoudlgbsaldre,

MUA for en aktuel police beregnes som ydelsesmodtagerens alder nir den sidste af policens
aktuelle grundformer ophgrer, Bemzrk, at ydelsesmodtageren kan vare en afledt pensionist.

MPO for en eventuel police beregnes som det starste bidragsophgr pa policens eventuelle
grundformer.

31. december 2011
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Omkostningssatserne omk-fri(p) og omk-pr(p) ses i bilaget Sarser og parametre vedrgrende
livsforsikringshensettelser til markedsveerdi sidst i dette bilag.

Til senere brug for beregning af risikotillzeg skal omkostningeme p4 policeniveau opdeles
efter tegningsgrundlag m=gril, gri2. Dette sker forholdsmassigt ud fra tegningsgrundlagenes
preemie og retrospektive hensettelse. Opgerelsen skal ske pa en reekke s®rskilte markedsvar-
ditaniffer tx(m), x=1, 2 og m= gril, gri2 (se afsnittet om beregning af risikotillzg):
OMK-M-FRI(p,m,tx(m)) = ( Lggem RH(g))* OMK-M-FRI(p, tx(m))/ VRH(p),

for x=1, 2 og m=grll, gri2 hvis VRH(p) > 0.

Ellers er

OMK-M-FRI(p,m,tx(m)) = 0.
Bemzerk, at det skal gelde at (T Zggem RH(g) ) = VRH(p).

OMK-M-PR(p.m, tx(m)) = ( Zgyem P(g) ) * OMK-M-PR(p, tx(m))/ % P(g),
for x=1, 2 og m=grll, gri2 hvis T P(g) > 0.

Ellers er OMK-M-PR(p,m, tx(m)) = 0.

Bemark, at det skal geelde at (L Zgpem P(2) ) = T P(g).

OMK-M(p,m, tx(m)) = OMK-M-FRI(p,m,tx(m)) + OMK-M-PR(p,m, tx(m)),
for x=1, 2 og m=grll, gri2.

2.2 Forventet fremtidigt omkostningstilleeg pd anden orden til markedsveerdi pa policeni-

veau

Det forventede fremtidige omkostningstillzg pa anden orden til markedsverdi OMK-M-
FRI2(p,mv) er et udtryk for den forventede kontantverdi af de omkostningstilleeg, der betales
pA policen:

OMK-M-FRI2(p,mv) = OMKSTKP(2) * AKT(MPO,mv) * 1{Poticen har Status="Bidragsbetalende” eller
*Bidragsfrit dzckket” ]

Omkostningssatsen OMKSTKP(2) er anmeldt serskilt som 2. ordens sats til teknisk grandlag.

2.3 Forventet fremtidigt administrationsresultat til markedsveerdi pd policeniveau

Det forventede fremtidige administrationsresultat ADMRES(p,mv) beregnes som forskellen
mellem omkostningstillzggene og den forventede udgift til fremtidig administration. ADM-
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RES{p,mv) beregnes kun pd policeniveau og ikke pa grundformsniveau. Er resultatet negativt
sattes det til 0.

ADMRES(p,mv) = MAKS[0 ; OMK-M-FRI2{p,mv) — OMK-M(p,mv)].

2.4 Vardien af den retrospektive henscettelse pd policeniveau

Verdien af den retrospektive henszitelse pa policenivean findes ved at summere de retro-
spektive henszttelser for de enkelte grundformer. Beregnes som:

VRH(p) = T RH(g).

2.5 Vardien af de garanterede ydelser pd policeniveau

Verdien af de garanterede ydelser p4 policeniveau findes ved at summere de garanterede
ydelser for de enkelte grundformer og hertil legge de forventede omkostninger pa policeni-
veau;

GY(p,mv) = Z GY(g,mv) + OMK-M(p,mv).

Til senere brug for beregning af risikotilleg skal GY for policen beregnes ved at gruppere
policens grundformer efter tegningsgrundlag og for hvert tegningsgrundlag beregne GY op-
gjort pd en rekke serskilte markedsvarditariffer tx(m), x=1, 2 og m= grll, grl2 (se afsnittet
om beregning af risikotilleeg).

GY(p,mtx(m)) = Lygem GY(g,x(m)) + OMK-M(p,m,tx(m)), for x=1, 2 og m= grll, grl2.

2.6 Verdien af de garanterede fripoliceydelser pd policeniveau

Veardien af de garanterede fripoliceydelser pa policeniveau findes ved at summere de garante-
rede fripoliceydelser for de enkelte grundformer og hertil legge de forventede omkostninger
ph policeniveau:

GFY(p,mv) = £ GFY(g,mv) + OMK-M-FRI(p,mv).

Til senere brug for beregning af risikotilleg skal GFY for policen beregnes ved at gruppere
policens grundformer efter tegningsgrundlag og for hvert tegningsgrundlag beregne GFY op-
gjort pd en reekke seerskilte markedsverditariffer tx(m), x=1, 2 og m= grll, gri2.

GFY(p.m,tx(m)) = Zyem GFY(gitx(m)) + OMK-M-FRI(p,m,tx(m)), for x=1, 2 og m= gril,
gri2.

2.7 Bonuspotentiale pd praemien pd policeniveau

Bonuspotentialet p& preemien pi policeniveau findes ved at trekke GY(p,mv) fra GFY(p,mv).
Hvis denne er negativ, s&ttes den lig med 0. Beregnes som:
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BP(p,mv) = MAKS[Q ; GFY(p,mv) - GY(p,mv)].

Til senere brug for beregning af risikotilleg skal BP for policen beregnes ud fra
GY(p,m,tx(m)) og GFY(p,m,tx{(m)), for x=1, 2 og m=grl1, grl2:

BP(p,tx) = MAKS[0 ; Zn GFY(p.m,tx(m)) - T, GY(p,m,tx(m))], for x=1, 2.
Her er tx = ( tx(grl)), ix(gr12) ), forx =1, 2

2.8 Bonuspotentiale pad fripoticen pd policeniveau

Bonuspotentialet pd fripolicen pd policeniveau findes ved at trekke MAKS[GY(p,mv) ;
GFY(p,mv)} fra VRH(p) fratrukket en andel af administrationsresultatet il markedsveerdi.
Hyvis potentialet er negativt, saettes det lig med 0.

BF(p,mv) = MAKS[0 ; VRH(p) - (}-ssh(fri,gk)) * ADMRES(p,mv) - MAKS [GY(p.mv);
GFY(p.mv)]].

Her betegner ssh(fri,gk) sandsynligheden for at forsikringen omskrives til fripolice eller tilba-
gekabes.

Satsen ssh(fri,gk) ses i bilaget Satser og parametre vedrgrende livsforsikringshenseettelser til
markedsverdi.

Til senere brug for beregning af risikotilleg skal BF for policen beregnes ud fra
GY(p,m,tx(m)) og GFY(p,m,tx(m)), for x=1, 2 og m=gril, grl2:

BF(p,tx) = MAKS[O0 ; VRH(p) - (1-ssh(fri,gk)) * ADMRES(p,mv) - MAKS[ 2
GY(p.m.tx(m)); Znn GFY(p.m,tx(m))]], for x=1, 2.

Her er tx = ( tx(grll), x(gri2) ), forx = 1,2

2.9 Livsforsikringshensattelsen pd policeniveau

Livsforsikringshensettelsen pa policeniveau beregnes som summen af GY(p,mv), BP(p,mv)
og BF(p,mv), dvs

LH(p,mv) = GY(p,mv) + BP(p.mv) + BF(p,mv).
Som kontrol heraf beregnes LH(p,mv) efter fplgende alternative formel:
LH(p,mv) = MAKS[VRH(p) ~ (1-ssh(fri.gk)) * ADMRES(p,mv) ; GFY(p,mv) ; GY(p,mv)].

Til senere brug for beregning af risikotilleg skal LH for policen beregnes ud fra
GY(p,m,tx(m)), x=1, 2 og m=grll, gr12 samt BP(p,tx) og BF(p,tx), x=1, 2:

LH(p.tx) =[ Zwm GY(p.m,ix(m)) ] + BP(p,tx) og BF(p,tx), for x=1, 2.

Herer tx = ( tx(grl1), x(grl2)), forx=1,2
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Som kontrol heraf beregnes LH(p,tx) efter fglgende alternative formel:

LH(p.tx) = MAKS[VRH(p) - (1-ssh(fri.gk)) * ADMRES(p,mv) ; T GFY(p,m,tx(m)) ; X
GY(p.m,tx(m))), for x=1, 2.

2.10 Forhgjelse af bonuspotentiale pd praemien pé policeniveau
NOTE1(p,mv) = - MIN[O ; GFY(p,mv) - GY(p,mv}]

2.11 Forhgjelse af bonuspotentiale pd fripolicen péd policeniveau
NOTE2(p,mv) =
- MIN[0 ; VRH(p) - (L-ssh(fri, gk)) ¥* ADMRES(p.mv) - MAKS[GY(p,mv) ; GFY(p,mv)]}

2.12 Risikotilleg pd policenivean

I henhold til regnskabsbekendtggrelsen skal vi for hver police beregne et risikotilleg, Model-
len for beregning af risikotillegget er som falger:

Tariffen mv betragtes som et udtryk for bedste skgn. Den usikkerhed, der knytter sig til fast-
settelsen af mv defineres ved de alternative markedsvarditariffer tx(m), for x=1, 2 og m=
grll, gr12. Usikkerheden er altsd beskrevet ved de 4 tariffer t1(grl1), t1(grl2) og t2(grll),
t2(grl2). Nér vi veelger at lade tegningsgrundlag indga ved fastsettelsen usikkerheden skyldes
det, at risikotilleeggenes stgmelse afheenger af tegningsgrundlaget og de garantier, der er knyt-
tet dertil.

Risikotillegget for veerdien af de garanterede fripoliceydelser beregnes som:
RT-GFY[p,mv,tx(m), x=1, 2; m=grll, gri2] =
MAKS{ GFY(p,mv) ; s GFY(p,m,t1(m)) ; £, GFY(p,m,t2(m))] - GFY(p,mv).

Lad t* betegne den tarifftarifsiet, der giver det stgrste led i MAKS-udtrykket ovenfor. Dvs. t®
kan have fglgende veerdier:

e ("=mv

ot =(t"(grll),”\(grl2)) = (t1(gril), t1(grl2))

e th=(t"(grl),M(gri2)) = (12(grl1), t2(gri2))
Hermed kan vi beregne:
RT-GY(p,mv,t") = ¥ GY(p,m1*(m)) - GY(p,mv)
RT-LH(p,mv,t") = LH(p,t*) - LH(p,mv).
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Det er altsd ®ndringen | GFY, der fastlzgger det samlede risikotillzg p policen RT-LH.

2.13 Risikotilleeg for garanteret genkpbsvaerdi

Risikotillegget for garanteret genkgbsvaerdi fasts®ites som en andel, ssh(gk), af forskellen
mellem den for hver police garanterede genkgbsvaerdi og den beregnede livsforsikringshen-
sztielse med tilleg af risikotillegget for policen.

TV(p, mv, t*) = ssh(gk) * MAKS([O ; k*VRH(p) - (LH{p, mv) + RT-LH(p, mv, t))]

I praksis vil TV(p, mv, t*) altid vaere lig med 0, undtagen i de situationer, hvor vi har lint af
bonuspotentialet pd fripolicen.

Satsen k er anmeldt serskilt som sats til teknisk grundlag, og k*VRH(p) udtrykker forsikrin-
gens veerdi.

Satsen ssh(gk) ses i bilaget Satser og parametre vedrgrende livsforsikringshensaetielser til
markedsveerdi.
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3.0 Beregninger pa bestandsniveau

Verdien af de garanterede ydelser pd bestandsniveau bestemmes herefter, jf. regnskabsbe-
kendtggrelsens § 66, stk. 1 med tilleeg efter stk. 5 og 6 samt risikotilleg jf. nr. 48 og 54 i regn-
skabsbekendtggrelsens bilag 1 som:

GY = Z [ GY(p.mv) + TV(p, mv, t*) + RT-LH(p,mv,t") ] + IBNR + RBNS.
Bonuspotentialet p& preemien pd bestandsnivean bestemmes som:

BP = 2. BP(p,mv).

Bonuspotentialet pa fripolicen pa bestandsnivean bestemmes som:

BF =} BF(p.mv).

Livsforsikringshensattelsen pd bestandsniveau bestemmes herefter som:

LH =GY + BP + BF.

Forhgjelse af bonuspotentialet p& prazmien pa bestandsniveau bestemmes som:
NOTE] = X NOTEl(p,mv).

Forhgijelse af bonuspotentialet pa fripolicen p bestandsniveau bestemmes som:
NOTE2 = 2 NOTE2(p,mv).

Summeringen sker i alle tilfeelde over alle policer i bestanden.
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4.0 BILAG: Satser og parametre vedrgrende livsforsikringshenszttelser til markeds-
vaerdi

Beregning af veerdien af de garanterede ydelser, bonuspotentialet pa fremtidige premier og
bonuspotentialet pd fripoliceydelser baseres p foruds&tninger om rente, risiko og omkost-
ninger i henhold til regnskabsbekendiggrelsens § 66, stk. 4.

Nedenstdende satser og parametre er geeldende indtil andet anmeldes.

41 Diskonteringsrente

Diskonteringsrenten fastszttes som beskrevet i bilag 8 1il regnskabsbekendtggrelsen, punkt 5
fra 1. januar 2009.

Diskonteringsrenterne pd den sidste hverdag i en regnskabsperiode anvendes.

Diskonteringsrenterne opgeres med 2 decimaler.

4.2 Risikoelementer

Risikoelementerne er baseret pd unisex svarende til teknisk grundlag.

4.2.1 Dgdelighed
Der anvendes fglgende dgdelighed:

ey = (@™ - exp(BMn(x) + B (x) + B ra(0)) ulGoie +
a¥ - exp(BFri(x) + BT (x) + BErs(x)) ulmo) -
(1—aM LEF™ 4 gk . LEfTHy 75000

gidende fra 31. december 2011, hvor
x angiver medlemmets alder.

y angiver drstallet for beregning af dgdeligheden.

HE 7ot angiver den af Finanstilsynet offentliggjorte benchmarkdgdelighed i 2010 for meend.
My woqo angiver den af Finanstilsynet offentliggjorte benchmarkdgdelighed i 2010 for kvinder.

LEF™™ angiver den af Finanstilsynet i 2010 offentliggjorte levetidsforbedring for meend.

LEFT angiver den af Finanstilsynet i 2010 offentliggjorte levetidsforbedring for kvinder.
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1y (x) til r3(x) angiver de regressorer som Finanstilsynet har offentliggjort i sit brev af 19.maj
2011.

a* angiver andelen af mand i medlemsbestanden opgjort til 83 % pr. 31. oktober 2011.
aX angiver andelen af kvinder i medlemsbestanden opgjort til 17 % pr. 31. oktober 2011.
B BY, BY. BY, BY og BY er de estimerede parametre for mand henholdsvis kvinder pa bag-

grund af observationer fra medlemsbestanden i Industriens Pension. Verdierne for paramet-
rene er folgende:

Ken
Parameter M K
oo 2,1581 39655
pron 08712 0
[ 04411 0

De precist anverdte dgdeligheder og levetidsforbedringer findes i afsnit 4.6 herunder.
Der regnes ikke med differentierede dgdeligheder, hvorved

e ()= 5 (x)= . (x)

Tidligere anvendtes fglgende dgdeligheder:

4, (x)=0,0005 +1038+0.03 (x-8}-10 geldende fra 31. december 2010

H., (x) = 0,0005 + 1051003 (x-4)-10 galdende fra 30. december 2005

£, (x)=0,0005 + 103 48+008{r-3110 geldende fra 1. juni 2005

1,,,(x)=0,0005 + 105 $e+0038{x-2)-10 gzldende fra 1. januar 2003

4.2.2 Invaliditet

Der anvendes fgigende intensitet for invaliditet:
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#2 (x)=0,000187 + 1037520B2-0  gpldende fra 1. januar 2003

4.2.3 Qvrige risikoelementer

ForzIdreintensitet og egteskabs-relaterede risikoelementer fastszttes til samme stgrrelse som
i teknisk grundlag afsnit 1.2.2., afsnit 1.4.1 og afsnit 1.5.1.

4.3 Ombkostningstilleg

Der anvendes fglgende rlige omkostningstillzg:

o omk-fri(p) = 384 kr. geldende fra 31. december 2011
o omk-pr(p) = 0 kr. gzldende fra 31. december 2011

Tidligere anvendtes fglgende drlige omkostningstilleg:

e omk-fri(p) = 210 k. geldende fra 31. december 2010
¢ omk-pr(p) = 210 kr. geldende fra 31. december 2010

s omk-fri(p) = 216 kr. geeldende fra 1. januar 2009
o omk-pr(p) = 216 kr. galdende fra 1. januar 2009

o omk-fri(p) = 105 kr. geeldende fra 1. januar 2007
s omk-pr(p) = 315 kr. geldende fra 1. januar 2007

omk-fri(p) = 102 kr. geeidende fra 1. juni 2005
omk-pr(p) = 306 kr. gzldende fra 1. juni 2005

o omk-fri(p) = 96 kr. geldende fra 1. januar 2003
¢ omk-pr(p) = 288 kr. geldende fra 1. januar 2003

4.4 Risikotilleg
Tariffen t1 (bide gril og grl2) anvender dgdeligheden:

e (%, ¥) = Heogsy gzldende fra 31. december 2011
Hvor y,_q,s,y cr beregnet med formlen i 4.2.1, hvor x — 0,5 er indsat pd x’s plads

Tidligere anvendtes fglgende dgdeligheder:

4, (x) = 0,0005 + 10300875110 geldende fra 31. december 2010
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i, (x)=0,0005 + 1¢>#+2 0825110 gzldende fra 30. december 2005

Tariffen 12 (bdde gril og gri2) anvender dadeligheden:

ey (6 Y) = Braosy galdende fra 31. december 2011
Hvor gy g5 er beregnet med formlen i 4.2.1, hvor x + 0,5 er indsat pi x*s plads
Tidligere anvendtes falgende dpdeligheder:

U, (x)=0,0005 +10>+0.08x 835)-10 geldende fra 31. december 2010

H, (x)=0,0005+ 105 #+0-08x-43)10 gzldende fra 30. december 2005

4.5 (vrige parametre
Sandsynligheden for at forsikringen omskrives til fripolice eller tilbagekgbes:

o ssh(fri,gk) = 1, geeldende fra 1. januar 2003

Sandsynligheden for at forsikringen genkgbes:

¢ ssh(gk) = 1, geeldende fra 30. december 2005

Tidligere anvendtes falgende genkgbssandsynlighed:

o ssh(gk) = 0,02, gzldende fra 1. januar 2003
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4.6 Faktiske vardier for dgdelighedsformlen i afsnit 4.2

Tabel 1: Storrelsen (@™ - exp(Bn (x) + Br(X) + BYr3(0)) zsn10 +
a® - exp(BXr(x) + BER(x) + BErs(0)) #rzo10)

alder | Dadelighed] alder | dedelighed} ader | dedelighed
0] 0.0725436 37| 00085313 74} 00213302
1] 0,0063039 38{ 0,0096293 75] 00236241
2{ 00057761 39| 00110427 76| 00259511
3| 0.0039847 40] 0.0125953 77| 0.0284229
4| 0,002862) a1] 00121714 78] 0,0310795
5| 00024723 42| 0.0120067 79} 00337514
6] 00020710 43) 00116819 80| 0.0365486
7] 0,0018500 as} 00114205 81] 00417284
3} 0.00175%0 a5] 00114111 82] 00477749
9] 0.0016624 a6[ 00113970 83] 0.0546013
10| 00016698 47| 00112823 84| 0,0626289
11| 0,0017548 48] 00110770 85] 00727006
12| 0,0018399 49] 0,0109342 86] 0.0843394
13] 0.0021042 50] 0.0106977 87] 0.0976746
14] 00024104 s1( 0.0105218 88] 01129810
15| 00030177 52| 0.0104984 891 0,1293928
16| 0,0041049 53] 0.0105297 50| 0.1467492
17] 0.0054179 54] 0.0104098 91] 01659921
18] 0,0067877 55| 00103420 92| 0,1870451
19{ 0,0080324 56{ 0.0101541 93] 02102077
20| 0.0089150 57] 0.0099250 94} 0,2363896
21| 0,0096053 58] 0.0097151 95| 0,2651460
22| 0,0100081 59| 0.0094916 96| 0.2064607
23] 0.0099107 60| 0.0092915 97] 0.3299051
24{ 0.0096864 61] 0.0098955 98] 0,3653071
25| 0.0088250 62| 0.0105282 99| 0,4028691
26| 0,0075664 63] 00111117 100] 0,4424631
27| 0,0065314 64] 00117896 101 | 04749218
28] 0.0058064 65{ 00123237 102| 0.5076006
29 0.0053298 66 00127517 103] 0.5402266
30{_0.0053591 67} 00131307 104] 0,5725415
31| 0.0055813 68 00135098 105] 0,6042026
32| 0,0056205 60| 0,0140554 106] 0.6350309
33| 0.0058538 70| 0.0148237 107] 0.6647670
34| 0.0062533 71| 0.0160493 108] 0.6941739
35| 0.0063140 72| 00175497 109] 0.7220008
36] 0.0075297 73] 00193193 110} 0.7480636
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Tabel 2: Stgmelsen (a™ « LET™ + o -
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[0 ]
ot
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)
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0,0172588

3
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